MAI Energ‘ n“a 2025

Os principais temas e tendéncias do segmento, resumidos em uma pagina.

MEDIDA PROVISORIA DE REFORMA DO SETOR ELETRICO

Apds anos de espera e expectativa, finalmente foi publicada a Medida Proviséria
que propde uma “reforma do setor elétrico”, a MP 1300/2025. Embora, na pratica, a
MP nao enderece todos os temas que se almejavam para a reforma (como, por
exemplo, a separagdo total entre lastro e energia tratada na Consulta Publica n°
33/2017 do MME), a proposta traz inovagdes importantes (e até polémicas) em trés
frentes:

(i) incentivos tarifarios (para priorizar o acesso de consumidores de baixa renda);

(i) abertura de mercado; e

(iii) reducdo de subsidios.

No primeiro, a MP amplia isengdes e descontos para consumidores de baixa renda,
no segundo, antecipa a abertura do mercado livre de energia e, no terceiro, enrijece
o0 modelo de autoproducdo (em especial o equiparado) e elimina subsidios (o
desconto nas tarifas de uso de fio) para consumidores de energia renovavel
(respeitando contratos existentes e dentro de um periodo de transigao).

O setor de geragdo esta especialmente preocupado com esse Ultimo item, que
pode impactar significativamente a equagdo econémico-financeira de seus projetos,
que contavam com uma energia que tinha atributos especificos que a tornavam
mais atraente (e mais cara) para consumidores.

Neste momento, os agentes de mercado e investidores devem ter duas coisas:
preparo e calma. A MP recebeu mais de 600 emendas parlamentares dos mais
diversos assuntos e com propostas que alteram substancialmente esses temas.
Muita discussdo ainda esta por vir e é importante ter cautela na tomada de
decisodes.

“MAXIMO ESFORGO” DAS
TRANSMISSORAS E ENCARGOS
RESCISORIOS DOS CUSTS

A metodologia para avaliagdo do que se entende por
“maximos esforcos” das transmissoras na cobranca dos
encargos de rescisdo dos CUSTs foi aprovada pela
ANEEL. A Resolugdo Normativa n° 1.124/2025
estabeleceu que devem ser adotadas todas as medidas
administrativas e judiciais na cobranga desses valores,
antes que eles possam ser reconhecidos como devidos
via Parcela de Ajuste na RAP (que, inclusive, deve recair
exclusivamente sobre o segmento que tenha dado
causa a inadimpléncia).
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